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Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

Pondelkové makroekonomické data priniesli predbezné ¢isla z Japonska, kde priemyselna hodnoty z predoslého obchodného diia

produkcia na mesacnej baze stagnovala, po predoslom raste 0 1.3% a pri o¢akdvanom raste na
Grovni 1%. Na ro¢nej baze dosiahol rast 0.9% po predoslom raste 0 4.5% a pri o¢akavaniach na

Grovni 1.8%. Maloobchodné trzby v krajine na mesacnej baze takticz stagnovali, po predoslom | INdeX BODY. [z  PZmenaza
poklese 0 1.1%. Na rocnej baze klesli maloobchodné trzby 0 1.9% po predoslom vysledku na | Spolognost  Mena tyzderi rok
Grovni -2.2% a pri ocakavaniach na Urovni -1.8%. Stavebné objednavky v krajine vzrastli na

ro¢nej baze 0 16.3% po predoslom vysledku na Urovni 13.8% a pri o¢akdvaniach na len 3.25%. | SR - SAX Bopy  317.1 -0.2 10.6
Novo zacaté stavby domov stlpli na ro¢nej baze 0 10% pri predoslom vysledku na Grovni 2.5%

apri oakévaniach na Grovni 5.1%.V Nemecku boli zverejnené taktiez maloobchodné trzby, CR=PX BoDY 8938 -34 -89
ktoré klesli na mesaénej baze o 1.4% pri ocakévaniach na drovni 0.2% a po predoslom poklese = CEZ CzK 461.0 -13 -8.7
0 0.3%. Na ro¢nej baze vzréstli maloobchodné trzby 0 0.4% pri o¢akavaniach na Urovni 1.6% | Komer¢ni b. czk 884.7 -3.1  -12.7
a po predoslom raste az 0 3.8%. Danska nezamestnanost’ splnila ocakavania, a ostala na Grovni | Unipetrol CZK 1834 1.8 255
4.2%. Malopbchodné t‘riby v SPanicl_sku rastli na mes;lién,ej bé;e 0 0.6% po predoslom poklese | pi _wiG20 Bopy 17582 2.1  -14.8
00.9% apri ocakavaniach na urovni 0.5%. Na ro¢nej béaze rastli trzby 0 3.2% po predoslom KGHM PLN 706 02 247
raste 0 3.3% a pri o¢akavaniach na Urovni 2.8%. VV USA boli zverejnené data z oblasti osobnych PEKAO ’ ’ ’
financif, ked’ osobné prijmy réastli na mesacnej béze 0 0.3% po predoslom raste 0 0.2% a pri PLN 1168 -3.0 213
otakavaniach na trovni 0.4%. Osobné vydavky réstli 0 0.5% po predoslom poklese 0 0.1% apri = PKN Orlen  PLN 736 -18 153
ocakdvaniach na Grovni 0.5%. Americké akciové indexy kon¢ili defi nakoniec jemne cervené, PKO BP PLN 26.7 -0.8 -6.2
po tom ako vacsinu diia obchodovali v zelenom. V utorok doslo k d'alim zverejneniam indexu | HU - BUX BODY 30022.3 0.6 36.1
nakupnych manazérov, tento krat v Azii. Nikkei PMI v oblasti vyroby v Japonsku stipol 2 50.4 ' MoL HUF 188550 2.7 42.8
na 51.4, nenapliiajic Oéalfévar'lia 0 raste ,ai na 51.7. Korejsky index v rqvnakej'oblasti vzrastol | Mtelekom  HUF 4700 0.0 19.9
z 47.6 na 48 bodov, o¢akavania boli na trovni 47.2. Sektor teda spomalil v svojom poklese, no

- .. PR . . . N ) oTP HUF  7862.0 0.2 411
aktivita v sektore nad’alej klesd. Vysledok nad 50 bodov je vo vseobecnosti povazovany za | .

Richter HUF  5990.0 -0.6 22.8

narast aktivity v sektore, ¢im vyssi vysledok, tym markantnejsi narast. Na druhej strane,
vysledok pod 50 bodov indikuje spomalenie aktivity. Index nakupnych manazérov vo vyrobe = AU-ATX — BODY 2416.8 -3.6 -0.6

v Cine vzrastol z50.1 na 51.2, analytici oakavali len jemny narast na 50.2. Index mimo @ Erste Bank EUR 26.3 -11.1 4.3
vyrobnej oblasti, taktiez v Cine, vzrastol z53.7 na 54 bodov. Japonska centrélna banka Omv AG EUR 28.0 -2.5 9.5
rozhodla, ze ponecha Grokové sadzby na drovni -0.1%, ¢im splnila ocakévania o ponechani = Raiffeisen  EUR 14.8 -3.7 4.3
monetarnej politiky na statuse quo.V Europe sme sa dozvedeli data maloobchodnych trzieb | +ajekom AU EUR 52 03 73
V Svajciarsku, ktoré na mesacnej baze vzrastli 00.2% pri ocakévaniach na drovni -0.1% a po DE-DAX  BODY 102484 -4.2 o
predoslom poklese 0 0.6%. Na ro¢nej baze klesli trzby 0 2.3%, spliajiic o¢akavania, po minulo ’ ’ ’

mesacnom poklese 0 2.8%. Grécky index nakupnych manazérov vo vyrobe Klesol z 49.2 na 48.6 | E-ON EUR 63 56 265
bodov, ocakavania hovorili o poklese na 48.9 bodov. Eurépske akciové indexy kongili deii | Siemens EUR 1011 -24 9.6
vyrazne v Cervenom. Za oceanom bol zverejneny ISM index ndkupnych manazérov vo vyrobe | Allianz EUR 136.6 -3.7 -13.9
za USA, ktory vzrastol z51.5 na 51.9 pri ocakavaniach na Grovni 51.7. Americké akciové = FRA-CAC40 Bopy 4369.2 -39 -11.7
indexy koncili den taktiez vyrazne v ¢ervenom. V stredu sme hned rdno dostali prvé vysledky | tota sa EUR 42.0 -5.3 9.2

indexu nakupnych manazérov vyroby z hlavnych krajin eurozony, ktoré prijemne potesili vo BNP Pari
’ aribas EUR 50.7 -6.0 -8.9
vsetkych velkych ekonomikach okrem Talianska. Franctizske PMI vo vyrobe prijemne ) : v
: . : © w2 . e . - ) Sanofi-Avent. EUR 715 01 -221
prekvapilo na trovni 51,8 bodu oproti oc¢akavanej stagnacii na Grovni 51,3 bodu. Spanielske
PMI vzrastlo 0 1 bod na 53,3 bodu z minulych 52,3 a o¢akavanych 52,6. Sklamanie prinieslo HOL - AEX  BODY 4402 -3.3 6.1

akurat Taliansko, ktorého PMI na trovni 50,9 zaostalo za odhadmi trhu na 51,4. Nemecké PMI | RoyalDutch  EUR 227 -14 9.1
sa nepatrne zniZilo oproti o¢akavanej stagnacii na urovni 55,1 bodu na rovnych 55 bodov ale | Unilever NV EUR 374 -25 -10.1
stale si drzi silné tempo. Za celok teda PMI v eurozéne prekonalo konsenzus rastom na 53,5 BE -BEL20 BODY 34383 -3.4 4.7
oproti o¢akdvaniam nastavenym na stagnaciu na arovni 53,3.Dalsim pozitivnym faktorom bolo GDF Suez EUR 127 43 211

zniZenie nezamestnanosti v Nemecku o jednu desatinu na rovnych 6,0% pricom sa ocakéavala
stagnacia. Euro mohlo tazit' aj z negativnych sprav zo zamoria ked’ americké ADP mimo
pol'nohospodarstva skoncili vysledkom 147 tis. ¢o bolo pod konsenzom na tGrovni 166 tis. Nejde

InBev NV EUR 101.7 -5.2 -7.2
RO - BET BODY 6780.9 -0.7 -7.7

viak o zI¢ vysledky pretoze trh prace v USA je uz pomerne napity a preto investori cakali na = BRD RON 1.1 07 -7.0
vederné zasadnutic FOMC. To potvrdilo nateraz ponechanie sadzieb na trovni 0,5% a vypichli = Petrom RON 02 -31 -317
dobry trh prace ako aj rastucu preto zvysenie sadzieb v Decembri podl'a FED funds stapli na  BG-SOFIX Boby  530.2 0.7 19.1
78%. Zverejnené z USA boli aj zasoby ropy, ktoré prekvapili najvy$sim rastom za poslednych | cB BACB BGN 46 13 3.6
vyse 30 rokov, ked” stipli o celych 14,4 mil. barelov pri si¢asnom raste produkcie. I$lo este Chimimport BGN 15 4.6 9.9

0 d’aleko vyssi rast zasob ako predikovala siikromna agentura API na Grovni 9,3 mil. barelov.

Vo §tvrtok boli este uprostred noci zverejnené data Cinskeho indexu nakupnych manaZzérov SISSBINI O ENEeDyY 0 2 T -

Vv sluzbach, ktory skon¢il desatinu pod konsenzom na tirovni 52,4 bodu, ¢im spomalil z minulej Krka EUR 580 07 -121
hodnoty na Grovni 52,7 b. Data poskytla ja Australia zverejnenim obchodnej bilancie, ktora = Petrol EUR 3170 -13 243
naopak bola lep$ia na Grovni -1,23 mld oproti o¢akavanému deficitu na trovni 1,71 mld. Rano A HR-CROBEX Boby  1947.0 -0.9 13.2
boli zverejnené déta z Eurdpy, najprv zmena nezamestnanosti zo Spaniclska. Ta vzrastla len | INA-I. nafte HRK  3159.0 -1.3 0.3
0 44,7 tisic priCom trh o¢akaval ndrast nezamestnanych o 77,3 tisic. Vzhl'adom na sezénnost' to = TR-|SE N.30 BoDY 90706.2 -5.2 -12.3
znai pomerne silné oZivovanie trhu prace, ktoré dokumentuje aj miera nezamestnanosti Akbank TRY 77 6.0 4.0
v eurozone, ktord klesla na rovnych 10% a potvrdila tak ocakdvania trhu. TaktieZ sa konalo is Bankasi TRy 47 46  -108

zasadnutie BoE, ktora potvrdila aj mozné zvysenie Grokovej miery Vv pripade silnejSicho rastu
inflacie, ktorti mieni tolerovat’ len uréity ¢as. Najva¢sim problémom tohto tyzdia pre trhy boli
Skandaly okolo Hillary Clinton, ked” FBI znova otvorilo vySetrovanie jej emailového skandalu
a uniklo, Ze otazky v debate s Berniem Sandersom boli pripravené dopredu, teda technicky
Vv danej debate ,,podvadzala“. To zvysilo preferencie Donalda Trumpa, ¢o vystrasilo investorov,
ktori uz prakticky ratali stym, ze Hillary volby vyhra, nasledkom tohto indexy klesli na
najnizsie hodnoty od jula. Z korporatnych akcii nés zaujali v Nemecku akcie spolo¢nosti

ProSieben, ktoré Kklesli o viac ako 10% po tom, ako tato medialna skupina ohlésila predaj VYPRACOVAL
novovzniknutych akcii v hodnote pol miliardy eur, aby ziskala kapital na dalsie akvizicie. Vo Jan Jursa

Francuzsku islo o akcie spolo¢nosti spolo¢nosti Axa, ktoré stratili skoro 7% po tom, ako cely .

finanény sektor v eurozéne zazil dalsi prepad. V tomto tyZdni nas akaju v pondelok tovarenské Analytik

objednavky v Nemecku, priemyselnd produkcia v Norsku a Déansku, Svajciarska inflicia CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
a belgické maloobchodné trzby. V utorok dojde k zverejneniu nezamestnanosti v Svajciarsku, . :
obchodnych bilancii Nemecka a Franclizska a maloobchodnych trzieb v Turecku. V stredu bude Pribinova 6, 811 09 Bratislava
zverejnend ¢inska inflacia, portugalska nezamestnanost’ a obchodna bilancia Danska. Vo $tvrtok e-mail: info@capitalmarkets.sk
bude zverejnend norska inflacia, francizska priemyselna produkcia a novopodané Ziadosti www.capitalmarkets.sk

o podporu v nezamestnanosti v USA. V piatok bude zverejnend inflacia v Nemecku
a Franctzsku a predaie vozidiel v Cine.
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